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FAALIYET RAPORU



YONETIM KURULU MESAJI

Degerli hissedarlarimiz, misterilerimiz ve ¢alisma arkadaslarimiz,

Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.’nun 2006 yili bilanco ve kar zarar tablosunu goriis ve
onaylariniza sunuyoruz.

Yap1 Kredi Leasing, sektordeki saygin ve belirleyici konumunu Kog¢ Lease birlesmesi sonrasinda
sektoriin en biiyiik islem hacmi ve aktif biiyiikliigline sahip sirketi olarak tamamlamuistir.

Daha onceki yillarda oldugu gibi bu yil da dogru stratejileri dogru bir zamanlamayla uygulayarak
basarili bir mali ve operasyonel performans gostermistir. Dogru pazarlama politikalar1 ve YKB
Subelerinin yakin destek ve igbirligi ile kiigiik ve orta 6l¢ekli miisterilere hizmet vermeye devam etmis
ve yatirimcilari desteklemistir. Yap1 Kredi Leasing’in miisteri memnuniyeti odakli yaklagimi ile hizli
karar alan, farkli ¢éziimler tireten bir sirket olma 6zelligi miisteri iliskilerini kalic1 kilmaktadir.

Sirketimiz net karin1 71,1 milyon YTL’den 111,9 milyon YTL’ye %57 oraninda arttirmistir.2006
yilinda leasing sektorii islem hacmi 5.270,7 milyon USD olarak gerceklesirken , sirketimiz 2006
yilinda 962,3 milyon USD islem hacmi gerceklestirerek, islem hacmi bazinda %18,3’1iikk pazar pay1
ile en yakin rakibinin 2,7% iizerinde sektor liderligini elde etmistir.Yine sirketimizin aktif toplami
%6011k bir artis ile 2006 y1l1 sonunda 1.679 milyon YTL’sina ulagsmustir.

Sektorde oncii olmanin gereklerinden biride en degerli varligimiz olarak nitelendirdigimiz kaliteli
insan giiciimiizdiir. Caliganlarimizin bilgi ve beceri diizeyini gelistirmek dncelikli hedeflerimizden biri
olmaya devam etmektedir. Kurum kiiltiiriimiizli, vizyonumuzu ve misyonumuzu benimsemis ve bunu
sundugumuz hizmetlere yansitan g¢alisanlarimizla gurur duyuyoruz. Dogru insan kaynagi siirekli
gelisimimizin teminatidir.

Gugli ve dogru kurumsal yonetim uygulamasi lizerinde 6nemle durdugumuz bir diger konudur. 2003
yilinda basladigimiz kurumsal yonetim ilkelerinin eksiksiz uygulanmasini amaglayan ¢aligmalarimiza
SPK’nin belirledigi normlar ¢ergevesinde basariyla devam ediyoruz. Amacimiz bu ¢aligmalari en kisa
stirede tamamlayarak hayata gecirmektir.

Finansal kiralama sektoriiniin 2007 yilinda da biiylimesini siirdiirecegini 6ngdriiyoruz. 2007 Yap1
Kredi Leasing i¢in énemli bir atilim y1li olacaktir. Ozellikle yeni ortaklik yapisi ve ¢ok daha giiglii bir
sermaye yapisi ile miigterilerimize daha cazip imkanlar sunacagiz.

Sahip oldugu deneyim, teknolojiyi hizmet kalitesinin siirekliliginde en etkin sekilde kullanmasi ve
insan kaynaginin profesyonelligi ile Yapr Kredi Leasing sektoriin 6nde gelen ve yonlendirici
sirketlerinden biri olarak hizmet vermeyi siirdiirecektir. Sermayesini en etkin ve verimli sekilde
kullanarak 2006 yilinda oldugu gibi sonraki donemlerde de hissedarlarina beklenti iizerinde bir verim
saglamaya devam edecektir.

Her zaman yanimizda olan miisterilerimize, hissedarlarimiza ve ¢aliganlarimiza Yonetim Kurulumuz
adina tesekkdiirlerimizi sunuyoruz.

Seyit Kemal Kaya Yavuz Sariyildiz
Yonetim Kurulu Baskani Genel Miidiir



YAPI KREDIi FINANSAL KiRALAMA A.O.
OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMIi

1. Agcilig, Bagkanlik Divani segimi,

2. 2006 yili faaliyet ve hesaplar1 hakkinda Yonetim Kurulu ve Denet¢i Raporlari ile dis denetim
sirketi Bagaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ’nin Bagimsiz Digs Denetim Raporu
Ozetinin okunmasi, miizakeresi; Yonetim Kurulu’nun 2006 yili bilangosu ve gelir tablolar ile ilgili
Onerisinin kabulii, degistirilerek kabulii veya reddi,

3. Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin Sirket 2006 yili faaliyetlerinden dolayi ibra edilmeleri,

4. Yonetim Kurulu’nun 2006 yili kazancinin dagitilmasi ve dagitim tarihi konusundaki Onerisinin
kabulii, degistirilerek kabulii veya reddi,

5. Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince 2007 yili ve izleyen yillara iliskin kir dagitim politikalart
hakkinda bilgi verilmesi,

6. Gorev siiresi dolmus bulunan Yonetim Kurulu iiyelerinin tekrar secilmeleri veya degistirilmeleri
ve gorev siirelerinin tayini,

7. Gorev siiresi dolmus bulunan denetcilerin tekrar segilmeleri veya degistirilmeleri ve gorev
stirelerinin tayini,

8. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Denetgilerin aylik briit iicretlerinin tespiti,

9. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan Sermaye Piyasasi Bagimsiz Dig Denetleme

hakkinda yonetmelik geregi Yonetim Kurulu tarafindan yapilan bagimsiz denetleme kurulusu

seciminin onaylanmast,

10.Sirketin sosyal yardim amaciyla vergi muafiyetine haiz vakif ve derneklere 2006 yilinda yaptig1
bagis ve yardimlarin Genel Kurulun bilgisine sunulmasi,

11.Yonetim Kurulu iiyelerine Sirket konusuna giren isleri, bizzat veya baskalar1 adina yapmalar1 ve
bu nevi isleri yapan sirketlerde ortak olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. Maddeleri geregince izin verilmesi

12.Genel Kurul Toplant1 tutanaginin hissedarlar adina Bagkanlik Divaninca imzalanmasi ve bununla
yetinilmesi hususunda yetki verilmesi

13.Dilekler.



KAR DAGITIM ONERISi

Sirketimiz 2006 yili faaliyetlerinden 111.942.076 YTL vergi sonrast net kar elde etmis,
sozkonusu tutardan 15.893.381 YTL ge¢mis y1l zararinin diigiilmesinden sonra 96.048.695 YTL
donem karina ulagmustir.

Yasal kayitlardaki donem karmin geg¢mis yillar zararimi mahsup edilmesi neticesinde Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 466. maddesi uyarinca %5 kanuni ihtiyat ayrilmamasi, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak 96.048.695 YTL
dagitilabilir kar elde edildigi ve bu tutarin birinci temettii matrahi oldugu, yasal kayitlarda ise
gecmis yil zarar1 bulundugu ve sézkonusu tutarin olaganiistii ihtiyatlardan mahsup edilmesi
neticesinde Olaganiistii ihtiyatlarda 62.529.337,69 YTL dagitilabilir tutar oldugu goriilerek 29
Mart 2007 Persembe giinii 2006 yili faaliyet neticelerini goériismek lizere toplanacak Genel
Kurul’a;

e Sermaye Piyasast Kurulu Muhasebe ve Raporlama Ilkelerine gére mali tablolardaki cari

yil karindan;
55.454.545,45 YTL Hissedarlara Briit Temettii,
5.545.454,545 YTL %10 oraninda II. Tertip Ihtiyat ve

bakiye tutarin da fevkalade ihtiyat olarak ayrilmasi,
e Yasal kayitlarimiz esas alinarak;
Dagitilacak 55.454.545,45 YTL nakit temettiiniin tamaminin ve ILTertip Ihtiyata

ayrilacak tutarin Olaganiistii ihtiyatlardan karsilanmas,

- Tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi araciligi ile kar pay1
elde eden dar miikellef kurum ortaklarimiza 1 YTL nominal degerde bir adet hisse senedine
%14,22 nispetinde briit=net nakit temettii 6denmesi;

- Diger hissedarlarimiza 1 YTL nominal degerde bir adet hisse senedine %14,22 nispetinde
briit (net %12,09) nakit temettii 6denmesi;

ve temettii 6demesine 21 Nisan 2007 tarihinden itibaren baslanmasina 6nerilmektedir.



YAPI ve KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.
2007 ve izleyen Yillara iliskin Kar Dagitim Politikasi

Sirketimizin sektor i¢indeki hedeflerine yonelik biiyliimesi de gdz oniinde bulundurularak yatirim ve
finansman ihtiyaglari 1s1ginda; Finansal Kiralama Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili yasal mevzuat ile anasdzlesmemizdeki hiikiimler gercevesinde dagitilabilir karin en
az %20’sinin nakit olarak 6denmesi ya da dagitilacak temettiiniin sermayeye eklenmesi ve bu suretle
ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da her iki yontemin belli oranlarda
birlikte kullanilmasi seklinde gerceklestirilmesine ve mevzuatta ongoriilen yasal siirelerde dagitim
yapilmasi esasina dayali bir kar dagitim politikasi belirlenmistir.

Bu politika ulusal ve uluslararasi ekonomik sartlar, giindemdeki projeler ve fonlarin da durumu
gozetilerek gerektiginde yonetim kurulu tarafindan gézden gegirilecektir.



Yonetim Kurulu Uyeleri

Seyit Kemal Kaya : Yonetim Kurulu Bagkant
Federico Ghizzoni : Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Dr.Riisdii Saracoglu  : Uye

Dante Pasqualini : Uye

Hamit Aydogan : Murahhas Uye

Yavuz Sariyildiz : Uye-Genel Miidiir

Denetim Kurulu

M.Erkan Ozdemir
Osman Giinaydin

Denetimden Sorumlu Komite

Hamit Aydogan
Dante Pasqualini

Kurumsal Yonetim Komitesi

Hamit Aydogan
Dante Pasqualini

Genel Miidiir Yardimcilar
Inci Tiimay Kesici

Birol Stimer

Ahmet Hakan Eken

Serhan Ketencioglu

Bagimsiz Denetim Sirketi

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbet Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Yapi1 Kredi Finansal Kiralama A.O.
Yonetim Kurulu'na

1.

Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.’nun (“Isletme™) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Isletme Yéonetiminin Sorumlulugu

2.

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) yayrmlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikkten kaynaklanan onemli
yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diirlist bir bigimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir giivenceyi saglamak fiizere planlanarak yiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gegmis yul finansal tablolarimin bagimsiz denetimi

4. 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi
bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis ve 16 Subat 2006 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Goriis

5. Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O.’nun
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlar
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Bilgi Notu

6. Goriistimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat ¢ekmek isteriz:

2 ve 32 no’lu finansal tablo dipnotlarinda da belirtildigi tizere Sirket, 25 Aralik 2006 tarihinde
Kog¢ Finansal Kiralama A.S. ile tiim hak, alacak, borg, yiikiimliiliiklerinin ve malvarliginin
tasfiyesiz ve bir biitin halinde devralmak suretiyle birlesmistir. Birlesme isleminin
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Ko¢ Finansal Hizmetler A.S. tarafindan kontrol edilen iki sirket
arasinda gerceklesmesi ve Isletme’nin bu birlesme sirasinda Kog Finansal Kiralama A.S. nin tiim
hak, alacak, borg, ylkiimliliklerini ve malvarhigm tasfiyesiz ve bir biitlin halinde
devralmasindan dolayi, Isletme’nin 31 Aralik 2005 tarihli finansal tablolari, s6z konusu iki
isletmenin SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmis
finansal tablolarinin birlestirilmesi suretiyle yeniden diizenlenmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 13 Mart 2007



YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.O.
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YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005

TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz denetimden (Yeniden
gecmis) diizenlenmis) (*)
Notlar 2006 2005
VARLIKLAR

Cari/Donen Varhklar 784.731.320 574.707.876
Hazir Degerler 4 4.567.173 30.302.324
Menkul Kiymetler (net) 5 - 20.478.813
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 694.314.152 489.728.448
[liskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -

Devam Eden insaat Sézlesmelerinden
Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari/Doénen Varliklar 15 85.849.995 34.198.291
Cari Olmayan/Duran Varhklar 895.075.590 476.265.973
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 888.108.001 472.915.096
[ligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 36.472 36.472
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 642.768 791.920
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 331.300 255.931
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 5.957.049 2.266.554
Toplam varhklar 1.679.806.910 1.050.973.849

Mali tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 13 Mart 2007 tarihinde onaylanmustir.

(*) Detayl1 agiklama icin Not 2 ve 32’ye bakiniz.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

1



YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005
TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz denetimden (Yeniden
gecmis) diizenlenmis) (*)
Notlar 2006 2005
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 832.608.080 467.531.271
Finansal Borglar (net) 6 22.780.566 -
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 701.627.957 381.157.962
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 54.522.731 43.057.488
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alman Avanslar 21 26.926.717 13.101.286
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg¢ Karsiliklari 23 1.788.637 1.546.041
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 24.961.472 28.668.494
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: 370.672.728 218.858.552
Finansal Borglar (net) 6 370.433.061 210.629.619
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler(net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - 8.047.283
[ligkili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklari 23 239.667 181.650
Ertelenen Vergi Yiikiimliligi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
OZSERMAYE 476.526.102 364.584.026
Sermaye 25 389.927.705 205.500.000
Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri (34.597.720) 70.520.392
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 2.013 2.013
Hisse Senedi iptal Karlar1 - -
Emisyon Primleri - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu -
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 25 (34.599.733) 70.518.379
Kar Yedekleri 25.147.422 28.117.485
Yasal Yedekler 25.147.422 27.706.705
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler - 410.780
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satig Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Donem Kari / (Zarar) 111.942.076 71.065.893
Gecmis Yillar Karlan 28 (15.893.381) (10.619.744)
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 1.679.806.910 1.050.973.849

Taahhiitler, Sarta Bagli Varliklar ve Yiikiimliiliikler 31

(*) Detayl1 agiklama i¢in Not 2 ve 32’ye bakiniz.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz denetimden

(Yeniden

gecmis) diizenlenmis) (*)
Notlar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI 165.614.604 113.100.908
Finansal kiralama faiz geliri (net) 36 165.614.604 113.100.908
BRUT ESAS FAALIYET KARI 165.614.604 113.100.908
Faaliyet Giderleri (-) 37 (22.061.685) (14.381.540)
NET ESAS FAALIYET KARI 143.552.919 98.719.368
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 24.576.062 16.961.725
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (19.924.017) (45.265.880)
Finansman Giderleri (net) 39 (36.262.888) 2.969.787
FAALIYET KARI 111.942.076 73.385.000
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 40 - -
VERGI ONCESI KAR 111.942.076 73.385.000
Vergiler 41 - (2.319.107)
NET DONEM KARI 111.942.076 71.065.893
HISSE BASINA KAR (1 YTL) 42 0,535 0,339

(*) Detayl1 agiklama i¢in Not 2 ve 32’ye bakiniz.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi
Cari donem net kari / (zarar1) 111.942.076 71.065.893
Diizeltmeler
Amortismanlar ve itfa paylari 19, 20, 37 446.956 667.932
Kidem tazminat1 karsilig1 23 118.378 (185.611)
Stipheli alacak karsiligi 8 19.598.849 20.080.283
Maddi duran varlik satis karlari 38 (996.293) (399.176)
Faiz gelir/(gider) tahakkuklari,net 2.664.739 7.874.856
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
oncesi net nakit 133.774.705 99.104.177
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal kiralama alacaklarindaki degisim (646.113.769) (140.434.348)
Alinan avanslardaki degisim 13.825.431 4.078.898
Ticari borglardaki degisim 3.417.960 (14.964.562)
Diger borglar ve yiikiimliilikklerdeki degisim (3.464.426) 19.411.114
Diger donen varliklardaki degisim (51.651.704) (11.688.160)
Diger duran varliklardaki degisim (3.690.495) (1.314.794)
Odenen kidem tazminati (60.361) (37.478)
Faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlar: (553.962.659) (45.845.153)
Ertelenmis vergi aktifindeki degisim 14 - 2.319.107
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit (553.962.659) (43.526.046)
Menkul kiymet ve hazir degerler degisiminden
kaynaklanan net nakit 30.342.479 17.079.584
Maddi varlik alimlari 19 (453.121) (78.427)
Maddi olmayan varlik alimlar 20 (187.753) (154.838)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan
saglanan nakit 1.263.995 403.625
Finansal varliklardaki degisim - 15.202
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 30.965.600 17.265.146
Kredilerden elde edilen net nakit 504.800.147 82.893.479
Odenen temettiiler - (67.000.000)
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit 504.800.147 15.893.479
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (18.196.912) (10.367.421)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin y1l bas1 bakiyesi 22.764.085 33.131.506
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 4.567.173 22.764.085




YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yapt Kredi Finansal Kiralama A.O. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan
izne istinaden 3226 sayili kanun uyarinca yurti¢i ve yurtdisinda finansal kiralama islemleri yapmak
amaciyla 19 Subat 1987°de kurulmustur. Sirket’in hisseleri 11 Ocak 1994 tarihinden itibaren Istanbul
Menkul Krymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Kog¢ Finansal Hizmetler A.S. Sirket’in ana ortagi konumundadir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in 152 c¢alisan1 vardir (31 Aralik 2005: 124) Sirket’in biitiin
faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (finansal kiralama)
yiiriitiilmektedir.

Sirket merkezi Barbaros Bulvar1 Morbasan Sokak Koza Is Merkezi C Blok 34349 Balmumcu-Besiktas-
Istanbul/Tiirkiye adresindedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
a. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlari”) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK XI-25 No’lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yaymlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB)
tarafindan c¢ikarilmis olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin (“UFRS”) uygulanmasinin
da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS
29”) uygulanmamugtir.
Kargilagtirma amagh verilen gegmis donem finansal tablolar1 Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki satin alma giicliyle ifade edilmistir.

Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama
cercevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmast zorunlu kilman
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda, tarihi maliyet
esas1 baz almarak Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak hazirlanmistir.

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.



YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
b. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.

c¢. Konsolidasyon esaslari
Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.
d. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket, 25 Aralik 2006 tarihinde Ko¢ Finansal Kiralama A.S. ile tim hak, alacak, borg,
yiikiimliiliiklerini ve malvarligint tasfiyesiz ve bir biitiin halinde devralmak suretiyle birlegmistir.
Dolayisiyla, karsilastirma yapabilmek amaciyla, Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihli finansal tablolar1 ve
ilgili dipnotlarinda yer alan tutarlar, Ko¢ Finansal Kiralama A.S$.’nin ayni tarih itibariyle SPK
Muhasebe Standartlar1 uyarinca hazirladig: finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlarinda yer alan tutarlarla
toplanmasi suretiyle yeniden diizenlenmistir (Not 32).

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmustir.

e. Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 3 - UYYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

a. Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Not 4).

b. Illiskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluglardan Kog¢ ve UCI grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir. ilgili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak
belli islemler gergeklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlari tizerinden yapilmstir
(Not 9).



YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

¢. Finansal kiralama islemleri
(i) Kiralayan konumunda

Finansal kiralamaya konu olan varhk, bilancoda yapilan net kiralama tutarmna esit bir
alacak olarak gosterilir. Faiz geliri, kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatirnm metodu
kullanilarak sabit bir donemsel getiri oram yaratacak sekilde belirlenir ve ilgili donemde
olmayan kismi kazanilmamais faiz geliri hesabinda izlenir.

(ii) Kiracit konumunda

Faaliyet kiralamas ile ilgili islemler ilgili sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.
d. Siipheli finansal kiralama alacaklari karsihigi

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar1 karsilig1 Sirket'in finansal kiralama alacaklar1 portfoyiindeki tahsil edilemeyecek alacaklari
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Eger Sirket kontrat sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarini
vadelerinde tahsil edemeyecegini 6ngoriiyorsa, bu alacaklar tahsil imkani sinirli hale gelmis (kayba
ugramig) olarak kabul edilir. Kaybin tutari, finansal kiralama alacaginin taginan degeri ile gelecekteki
nakit akimimin finansal kiralama alacaginin etkin faiz orani ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan
fark ya da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde doniistiiriilebilmesi muhtemel ise finansal kiralama
alacaginin tasinan degeri ile bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir. Kayba ugrama ve tahsil edilememe
riski tek basina 6nemli olan finansal kiralama ve kira alacaklari i¢in tek tek veya benzer alacak gruplari
dikkate alinarak portfoy bazinda belirlenir ve 6lgiiliir.

Alacagin taginan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarina deger diisiikliigii karsiligi hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
ongoriilmesi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin
silinmesiyle daha énce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

e. Yatirinm amach finansal varhklar

Sirket, yatirnm amagcli finansal varliklarin1 “satilmaya hazir” finansal varliklar olarak siniflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan satin alma
amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar bilango tarihi itibariyle borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger diisiikliigiiniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu finansal
varliklar elden ¢ikarildigi zaman birikmis rayi¢ deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir. Borsaya kote olmayan finansal varliklar maliyet degeri ile finansal tablolara
yansitilmistir (Not 16).



YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
f. Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

g. Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gecerli olan kur iizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlar1 ile degerlenir.

h. Maddi varhklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida
belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat Syl
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar 4-5y1l
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali dmiirden kisa olan1

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

i. Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 4-5 yilda itfa edilmektedir.

j- Ertelenmis vergiler

Ertelenen vergi, ylkiimliilikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiirlirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi
oranlart kullanilir,

Gegici farklar1 olusturan ana kalemler finansal kiralama islemlerinden dogan gegici farklar, maddi

duran varliklarin taginan degeri ile vergi degeri arasindaki farklar, siipheli alacak karsiliklar1 ve
finansal bor¢larin UMS 39 etkisidir (Not 14).



YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Ertelenen vergi varlig1 veya yiikiimliiliigli, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir (Not 14).
Sirket, vergiye tabi gelirinden takip eden yillarda indirim konusu yapabilecegi birikmis zararlar1 ve
sermaye harcamalariyla ilgili yatirim indirimlerinden dolay1 31 Aralik 2008 tarihine kadar kurumlar
vergisi 6demeyi beklememektedir. Bu nedenle 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle hazirlanan
finansal tablolarda ertelenmis vergi kaydi bulunmamaktadir.

k. Kidem tazminati karsihg:

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin
edilen Tiirk Is Kanunu gergevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle
hesaplanmis tutaridir (Not 23).

1.  Gelir Vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

m. Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yapict yiikiimliiliigli olmasi, bu
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

n. Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

o. Finansal kiralama gelirleri

Kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin baslangicindaki degeri bilangoda finansal
kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama alacag: ile kiralama konusu varligin
gercege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal gelirler, her muhasebe donemine diisen
alacagin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu doéneme ait gelir
tablosuna kaydedilir.

p- Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

r. Finansal enstriitmanlar

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak maliyet
degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde makul degerleri {izerinden degerlenir.
Tiirev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasi, tiirev
finansal araglarinin siniflandirmasma gore degigmektedir. Nakit akim riskinden korunma amagl tiirev
finansal araglar1 etkin bir korunma olarak belirlenmisse, olusan kar veya zararlar 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir. Bu tiirev finansal araglari her ne kadar Sirket’in risk yonetimi g¢ergevesinde
kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle finansal
tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda almmalarini izleyen donemlerde makul
degerleri tlizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin makul degerlerinde meydana gelen degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli doviz sozlesmeleri piyasa fiyatlar1 veya iskonto edilmis nakit akimlar: ile degerlenmektedir.
Tiirev tlriinlerin makul degerleri bilangolarda netlestirilerek izlenmektedir.

s. Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Sirket finansal kiralama iglemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini
doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski,
faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlasmaktadir. Degisik sektorlerden c¢ok
sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin cografi dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2006 Varhklar % Yiikiimliliikler %
Tiirkiye 1.665.610.979 99 602.155.465 36
Avrupa tilkeleri 11.703.127 1 891.831.656 53
Diger 2.492.804 - 185.819.789 11

1.679.806.910 100 1.679.806.910 100
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiilkenmesine yol acan kredi
notundaki diisiislerden kaynaklanir. Bu riske kars1 onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite Onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin
finansman1 ve talepte beklenmeyen degismelere Onlem olarak, hissedarlardan ve kurumsal
yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini saglamaktadir.
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan déonemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

31 Arahk 2006

3 aya 3ay 1yl 5Y1
kadar lyllaras1i Syillarasi  veiizeri Vadesiz Toplam
Hazir degerler - - - - 4.567.173 4.567.173
Finansal kiralama alacaklari (net) 204.066.698 485.863.777 871.002.272 17.105.729  4.383.677 1.582.422.153
Finansal varliklar (net) - - - - 36.472 36.472
Maddi varliklar (net) - - - - 642.768 642.768
Maddi olmayan varliklar (net) - - - - 331.300 331.300
Diger alacaklar ve
cari/cari olmayan varliklar 72.214.114 5.238.298  3.917.432 - 10.437.200 91.807.044
Toplam aktifler 276.280.812  491.102.075 874.919.704 17.105.729 20.398.590 1.679.806.910
Finansal borglar (net) 51.770.678 672.637.845 359.672.493 10.760.568 - 1.094.841.584
Ticari borglar (net) 54.522.731 - - - - 54.522.731
Alinan avanslar - - - - 26.926.717 26.926.717
Diger yiikiimliiliikler (net) - - - - 24961472 24.961.472
Borg karsiliklart - - - - 2.028.304 2.028.304
Toplam pasifler 106.293.409 672.637.845 359.672.493 10.760.568 53.916.493 1.203.280.808
Net likidite pozisyonu 169.987.403 (181.535.770) 515.247.211 6.345.161 (33.517.903) 476.526.102
31 Arahk 2005
3 aya 3ay 1yl 5Y1
kadar 1 vil aras1 Swvilaras1  veiizeri Vadesiz Toplam
Hazir degerler 9.240.936 9.583.024 - - 11.478.364 30.302.324
Menkul kiymetler - 20.478.813 - - - 20.478.813
Finansal kiralama alacaklari (net) 153.190.448 336.538.000 461.469.668 11.445.428 - 962.643.544
Finansal varliklar (net) - - - - 36.472 36.472
Maddi varliklar (net) - - - - 791.920 791.920
Maddi olmayan varliklar (net) - - - - 255.931 255.931
Diger alacaklar ve
cari/cari olmayan varliklar 9.784.531 3.247.938 199.906 - 23.232.470 36.464.845
Toplam aktifler 172.215.915 369.847.775 461.669.574 11.445.428 35.795.157 1.050.973.849
Finansal borglar (net) 80.823.447 296.536.283 210.629.619 - 3.798.232  591.787.581
Ticari borglar (net) 13.982.802  18.175.995 8.047.283 - 10.898.691 51.104.771
Alinan avanslar - - - - 13.101.286 13.101.286
Diger yiiktimliiliikler (net) - - - - 28.668.494 28.668.494
Borg karsiliklar - - - - 1.727.691 1.727.691
Toplam pasifler 94.806.249 314.712.278 218.676.902 - 58.194.394  686.389.823
Net likidite pozisyonu 77.409.666 55.135.497 242.992.67211.445.428 (22.399.237) 364.584.026
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler doviz riskini dogurur. Dévize karsi Tiirk lirasinin deger
yitirmesinden kaynaklanan risk déviz varliklarina yatirim yapilarak yonetilir. 31 Aralik 2006 ve 2005
tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, Not 29°da gosterilmistir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, faiz
orani riskini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle
karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerini bilango tarihinde, sdzlesmede yer alan faiz
orani degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

Hazir degerler

31 Arahk 2006

Finansal kiralama alacaklar1 (net) 204.066.698 485.863.777

Finansal varliklar (net)
Maddi varliklar (net)

Maddi olmayan varliklar (net)

Diger alacaklar ve
cari/cari olmayan varliklar

3 aya 3ay 1y 5Y1
kadar 1vyilaras1 5yl arasi ve lizeri Faizsiz Toplam
- - - 4.567.173 4.567.173
871.002.272 17.105.729 4.383.677 1.582.422.153
- - - - 36.472 36.472
- - - - 642.768 642.768
- - - - 331.300 331.300
134.934 24.247 - - 91.647.863 91.807.044

Toplam aktifler 204.201.632 485.888.024 871.002.272 17.105.729 101.609.253 1.679.806.910
Finansal borglar (net) 347.633.303 746.641.015 567.266 - - 1.094.841.584
Ticari borglar (net) 54.522.731 - - - - 54.522.731
Alinan avanslar - - - - 26.926.717 26.926.717
Diger yiikiimliiliikler (net) - - - - 24961472 24.961.472
Borg karsiliklar - - - - 2.028.304 2.028.304
Toplam pasifler 402.156.034 746.641.015 567.266 - 53.916.493 1.203.280.808

Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu

(197.954.402) (260.752.991)

870.435.006 17.105.729 47.692.760

476.526.102
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

31 Arahk 2005

3 aya 3ay 1yl 5Y1
kadar 1 yil aras1 5yil aras1  ve iizeri Faizsiz Toplam
Hazir degerler 12.526.558 6.297.302 - - 11.478.464 30.302.324
Menkul kiymetler 20.478.813 - - - 20.478.813
Finansal kiralama alacaklar (net) 153.190.448 336.538.000 461.469.668 11.445.428 - 962.643.544
Finansal varliklar (net) - - - - 36.472 36.472
Maddi varliklar (net) - - - - 791.920 791.920
Maddi olmayan varliklar (net) - - - - 255.931 255.931
Diger alacaklar ve
cari/cari olmayan varliklar 4.465.338 2.641.953 - - 29.357.554 36.464.845
Toplam aktifler 170.182.344 365.956.068 461.469.668 11.445.428  41.920.341 1.050.973.849
Finansal borglar (net) 391.353.890 191.447.113 8.986.578 - - 591.787.581
Ticari borglar (net) 13.982.802  18.175.995 8.047.283 - 10.898.691 51.104.771
Alinan avanslar - - - - 13.101.286 13.101.286
Diger yiikiimliiliikler (net) - - - - 28.668.494 28.668.494
Borg karsiliklar - - - - 1.727.691 1.727.691
Toplam pasifler 405.336.692 209.623.108  17.033.861 - 54.396.162  686.389.823
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu (235.154.348) 156.332.960 444.435.807 11.445.428 (12.475.821) 364.584.026

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
ABD $ (%) EUR (%) YTL (%) ABDS (%) EUR (%) YTL (%)

Varhklar
Hazir degerler

- Vadeli mevduatlar - - - - - 19,04
Menkul kiymetler - - - - - 17,60
Finansal kiralama alacaklar1 8,82 6,84 19,18 8,58 7,73 18,63
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 6,46 4,64 19,27 5,78 4,30 -

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda kote edilmis piyasa fiyati
makul degeri en iyi bigimde yansitir.
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuc¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler yil sonunda yiiriirliikteki doviz kurlari kullanilarak Yeni Tirk
Lirast’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitl degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit
oldugu 6ngoriilmektedir.

Bilangoda 1.582.422.153 YTL tutarindaki finansal kiralama alacaklarinin makul degeri, piyasa faiz
oranlar1 ile iskonto edildikten sonra ilgili siipheli alacak karsiliklariin diigiilmesiyle
1.708.594.504 YTL olarak hesaplanmustir.

Parasal yiikiimliiliikler

Etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilen 1.094.841.584
YTL tutarindaki banka kredilerinin makul degeri 1.148.026.739 YTL olarak hesaplanmistir. Diger
parasal borc¢larin kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

t. Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmusgtur (Not 42).
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Bankalar
-vadesiz mevduatlar 4.567.173 11.478.366
-vadeli mevduatlar - 18.823.958
4.567.173 30.302.324

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle tutar1 4.567.173 YTL’dir (31 Aralik 2005: 22.764.085 YTL).

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler:

Devlet tahvili ve hazine bonosu

31 Aralik 2006

31 Arahik 2005

20.478.813

Devlet tahvili ve hazine bonolarimin makul degeri 31 Arahk 2005 tarihi itibariyle 20.923.590

YTL dir

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Doviz
tutari YTL

Doviz
tutar YTL

Yurti¢i Bankalar:

Sabit oranh krediler:
-YTL

22.792.190 22.792.190

6.430.109

8.627.921

-ABD$ - -
Degisken oranh krediler:
-ABD $ 2.223.421 3.125.241 2.137.400 2.867.963
25.917.431 11.495.884
Yurtdis1 bankalar:
Sabit oranh krediler:
-EUR 12.635.473 23.394.578 67.728.834 107.343.759
-ABD § 16.603.132 23.337.362 36.886.883  49.495.491
-CHF 2.628.708  3.023.802 4.019.276 4.094.838
Degisken oranh krediler:
-EUR 401.762.915 743.864.036 138.741.514 220.252.155
-ABD § 190.224.595 267.379.691 138.014.054 185.187.258
-GBP 2.874.491 7.924.684 6.019.721 13.918.196
1.068.924.153 580.291.697
Toplam krediler 1.094.841.584 591.787.581
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2006 itibariyle Sirket’in ticari alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2005: Y oktur).

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Ticari Borg¢lar
Kisa vadeli ticari borglar 54.522.731 43.057.488
Uzun vadeli ticari borglar - 8.047.283
54.522.731 51.104.771

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Briit finansal kiralama alacaklari 1.930.903.654 1.179.214.332

Kazanilmamus faiz geliri (338.090.645) (192.034.495)

1.592.813.009 987.179.837
Finansal kiralama faiz tahakkuku 16.142.524 9.406.213
Faturalanmis finansal kiralama alacaklar 39.457.478 24.978.671

Siipheli finansal kiralama alacaklari
deger diisiikliigi karsilig

(65.990.858)

(58.921.177)

Finansal Kiralama Alacaklari (net)

1.582.422.153

962.643.544

Stipheli finansal kiralama alacaklar1 tutar1 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 60.244.963 YTL’dir

(31 Aralik 2005: 84.504.908 YTL).

Finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklari

Briit Net
Donem Sonu 31 Aralik 2006 31 Aralik 2006
31 Aralik 2007 880.106.407 704.705.008
31 Aralik 2008 534.707.965 451.551.988
31 Aralik 2009 306.223.931 262.784.414
31 Aralik 2010 ve sonrasi 209.865.351 173.771.599

1.930.903.654

1.592.813.009
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

Finansal Kiralama Alacaklar

Briit Net

Donem Sonu 31 Arahik 2005 31 Arahik 2005
31 Aralik 2006 607.740.570 500.662.381
31 Aralik 2007 325.252.573 274.721.700
31 Aralik 2008 149.425.671 126.969.982
31 Aralik 2009 ve sonrast 96.795.518 84.825.774
1.179.214.332 987.179.837

Stipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

1 Ocak Bakiyesi 58.921.177 52.109.406
Karsilik Gideri (Kur farklari dahil) (Not 38) 19.598.849 20.080.283
Y1l iginde yapilan tahsilat (Not 38) (12.529.168) (10.771.772)
Kayitlardan silinenler - (2.496.740)
65.990.858 58.921.177

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklar1 i¢in finansal kiralamaya tabi

maddi varliklar haricinde miisterilerden alinan teminatlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Ipotekler 290.376.977 213.107.617
Geri alim garantileri 51.301.444 58.985.133
Menkul kiymet rehinleri 20.738.828 20.095.272
Alacak temlikleri 12.884.194 20.318.546
Teminat mektubu 12.795.560 23.477.163
Cekler 9.160.134 6.441.698
Makine rehinleri 7.540.955 4.322.225
Otomobil rehinleri 3.240.314 1.484.452
Bloke mevduatlar 2.380.431 24.011.524
Protokoller 398.888 157.374
Diger rehinli varliklar 13.073.988 17.999.566

423.891.713 390.400.570
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)
Briit finansal kiralama alacaklarinin 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle sektorel dagilimi

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2006 % 31 Aralik 2005 %
Insaat 418.387.584 22 192.863.787 16
Tekstil 236.207.599 12 161.384.371 14
Matbaa ve kagit tiriinleri 230.127.201 12 136.052.602 12
Makine ve teghizat 119.552.219 6 54.065.408 5
Ulagim 105.472.677 5 63.353.493 5
Petrol ve kimyasal maddeler 97.529.836 5 63.219.140 5
Metal ve madencilik 97.288.236 5 79.442.969 7
Saglik 94.913.263 5 62.718.323 5
Gida 78.886.432 4 30.846.802 3
Tarim 73.491.289 4 47.385.660 4
Otomotiv 60.655.360 3 32.898.218 3
Finansal kurumlar 45.823.098 2 30.642.560 3
Turizm 45.696.015 2 33.875.143 3
Toptan ve perakende 29.780.541 2 17.304.948 1
Egitim 5.644.607 1 5.972.358 1
Diger 191.447.697 10 167.188.550 13
1.930.903.654 100 1.179.214.332 100

31 Aralik 2006 itibariyle Sirket’in finansal kiralama borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2005:

Yoktur).

NOT 9 - ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilanco Kalemleri

Bankalardan alacaklar (Hazir Degerler)

Vadesiz mevduat

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.041.790 8.492.262
Kog¢bank Netherlands N.V. 10.653 21.330
Yap1 Kredi Bank Deutschland A.G. 3.154 3.142
Yap1 Kredi Bank Nederland N.V. 1.179 -
1.056.776 8.516.734

Vadeli mevduat
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. - 15.538.238
Yap1 Kredi Bank Nederland N.V. - 3.286.308
- 18.824.546
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Finansal kiralama alacaklar:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 27.745.039 16.514.541
Vehbi Ko¢ Vakfi Amerikan Hastanesi 18.789.243 22.606.461
Setur Servis Turistik A.S. 1.937.255 2.278.967
Kog Sistem Bilgi ve iletisim 1.253.001 627.634
Kog Universitesi 1.010.823 407.407
Kog Allianz Sigorta A.S. 556.707 661.133
Diizey Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 497.091 1.443.572
Tiirk Demirdokiim Fabrikalar1 A.S. 270.401 172.973
Palmira Turizm Ticaret A.S. 239.603 512.167
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 231.555 25.988
Tam Pazarlama ve Iletisim Hizmetleri A.S. 215.926 696.946
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 163.877 1.185
Kog Tiiketici Finansmani ve Kart Hizmetleri A.S. 136.959 96.706
Birlesik Oksijen San. A.S. 68.249 121.655
Diger 163.456 1.697.399
53.279.185 47.864.734
Finansal borglar:
Unicredito Italiano SpA. 64.896.606 -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 780.427 41.257.351
Ko¢ Holding A.S. - 41.257.782
Yap1 Kredi Nederland N.V. - 4.696.872
65.677.033 87.212.005
Alinan avanslar:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 458.262 -
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 144.145 -
602.407 -

Bankalar, finansal kiralama alacaklari, krediler ile alinan avanslar finansal tablolarin biitiinliigiinii
bozmamak amaciyla bilango iizerinde iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar

hesabinda gdsterilmemistir.
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YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
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NOT 9 - ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Bilanco dis1 kalemler

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Alinan teminat mektubu
Yap1 ve Kredi Bankas1.A.S. 8.089.628 58.867.407
Tiirev finansal enstriimanlar:
Vadeli Déviz Alim- Satim islemleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 10.071.578 45.477.439
Kogbank Netherlands N.V. 15.737.750 -
Yapi ve Kredi Bankas1 Bahreyn - 20.127.000
Gelir Tablosu Kalemleri

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Finansal kiralama faiz gelirleri
Vehbi Kog¢ Vakfi Amerikan Hastanesi 3.500.154 3.250.855
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.926.425 1.675.752
Setur Servis Turistik A.S. 340.743 341.096
Diizey Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 292.872 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim 101.467 -
Tiirk Demirdokiim Fabrikalart A.S. 80.870 18.921
Kog Universitesi 70.962 34.042
Tam Pazarlama ve Iletisim Hizmetleri A.S. 58.665 86.914
Kog Allianz Sigorta A.S. 56.476 78.120
Palmira Turizm Ticaret A.S. 42.531 -
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 21.919 24.730
Birlesik Oksijen San. A.S. 20.783 -
Kog Allianz Hayat Sigorta A.S. 10.333 37.230
Ark Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 10.283 -
Kog Tiiketici Finansmani ve Kart Hizmetleri A.S. 8.882 15.577
Diger 25.052 565.628

6.568.417 6.128.865
Bankalardan elde edilen faiz gelirleri:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 2.404.969 2.428.912
Yap1 Kredi Bank Nederland N.V. 39.041 1.913.643
Yap1 Kredi Bank Deutschland A.G. - 633.496
Kogbank Netherlands N.V. - 819
2.444.010 4.976.870
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HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
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NOT 9 - ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Kredi Faiz Giderleri:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 6.086.021 3.236.605
Kog Holding A.S. 1.133.860 2.017.004
Yap1 Kredi Bank Nederland N.V 388.665 255.498
Kog¢bank Netherlands N.V. 36.587 17.985
7.645.133 5.527.092
Kira Giderleri:
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 108.082 189.582
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 102.159 -
210.241 189.582
Komisyon Gelirleri:
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 463.734 331.529
Komisyon Giderleri:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 281.988 -
Hizmet Giderleri:
Beko Ticaret A.S. 332.185 -

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger alacaklar yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Diger yiikiimliiliikler
Vergi davasi karsiligi (Not 31) 20.383.283 24.000.000
Personel ikramiye karsiliklar 1.473.850 780.000
Alman depozito ve teminatlar 1.127.878 1.610.145
Diger dava karsiliklar1 (Not 31) 823.551 1.804.146
Odenecek vergi ve fonlar 576.347 368.558
Diger 576.563 105.645
24.961.472 28.668.494

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 12 - STOKLAR
Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).
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HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
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NOT 13- DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS
BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergiler

Sirket, vergilendirilebilir gelirinden takip eden yillarda indirim kalemi olarak kullanabilecegi birikmis
zararlar1 ve sermaye harcamalartyla ilgili yatirim indirimlerinden dolay1 31 Aralik 2008 tarihine
kadar herhangi bir kurumlar vergisi 6demeyi beklememektedir. Bu yiizden, Sirket'in gecici farklar
iizerindeki etkin vergi oran1 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle sifirdir. Gelecekteki vergiye
tabi gelirden indirilebilecek birikmis zararlart ve yatinm indirimlerinin toplam tutar
31 Aralik 2006 itibariyle yaklasik olarak sirasiyla 75.640.518YTL ve 724.854.299 YTL dir.

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle etkin vergi oranlarinin yiizde sifir olmasi nedeniyle
ertelenmis vergi yiikimliliigli ya da ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmemistir. Vergiden

indirilebilir ve vergiye tabi gegici farklarin dokiimii asagidaki gibidir:

Indirilebilir gecici farklar

31 Aralik 2006

31 Arahik 2005

Stipheli alacak karsilig1 59.530.804 53.872.277
Finansal kiralama islemlerinden dogan

gecici farklar 23.489.816 124.739.591
Gider tahakkuklar1 1.795.164 402
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar tizerindeki gegici farklar 1.479.210 1.708.883
Personel prim karsilig 1.473.850 780.000
Kullanilmamis izin karsiliklar 569.423 186.478
Yasal takip karsilig 456.000 604.878
KKDF Kkarsiligt 367.550 1.241.117
Kazanilmamis komisyon gelirleri 296.665 1.030.680
Kidem tazminati karsilig 239.667 181.650
Tiirev finansal araglar degerleme farklar 195.012 545.599
Menkul kiymet degerleme farklart - 444777
Vadeli mevduat degerleme farklari - 123.118
Finansal bor¢lar degerleme farklar - 91.718

89.893.161 185.551.168
Vergilendirilebilir gegici farklar
Finansal kiralama alacaklar faiz gelir reeskontlari (2.409.523) (9.406.213)
Tiirev finansal araglar degerleme farklar1 (354.193) (7.652.890)
Finansal borglar degerleme farklari (99.096) -
(2.862.812) (17.059.103)

Net gecici farklar 87.030.349 168.492.065
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NOT 15 - DIGER CARIi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELIi

YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Diger cari/donen varhklar
Finansal kiralama konusu varliklar i¢in
verilen siparis avanslari 39.298.000 12.028.404
Finansal kiralama konusu olacak varliklar 30.107.441 5.206.341
Pesin 6denen giderler 7.887.790 6.594.037
Indirilecek KDV 7.810.198 2.875.623
Tiirev finansal araglar gelir tahakkuku, net 159.181 7.107.291
Diger 587.385 386.595
85.849.995 34.198.291
Diger uzun vadeli varhklar
Satilmaya hazir duran varliklar 2.039.617 2.060.308
Pesin 6denmis giderler 3.917.432 206.246
5.957.049 2.266.554

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2006

36.472

31 Aralik 2005

36.472

Satilmaya hazir varliklarin detay1 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir.
31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Sirket Adx Tutar Pay (%) Tutar Pay (%)
Yap1 Kredi Bank Moscow 1.921.981 <1 1.921.981 <1
Kogbank Azerbaycan J.S.B. 13.963 <1 13.963 <1
Kog Kiiltiir Sanat ve Tanitim A.S. 10.058 49 10.058 49
Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 7.618 <1 7.618 <1
Kog Faktoring Hizmetleri A.S. 4.833 <1 4.833 <1

1.958.453 1.958.453

Eksi: Deger diistikliigii karsiligr (-) (1.921.981) (1.921.981)

36.472 36.472
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NOT 17 - POZITiF/NEGATIF SEREFiYE

Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 19 - MADDi VARLIKLAR

1 Ocak 2006 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet

Tagsitlar 556.877 - (233.314) 323.563
Mobilya ve demirbaglar 2.226.148 27.994 - 2.254.142
Ozel maliyetler 1.529.156 335.184 (1.528.927) 335413
Tesis Makine ve Cihazlar 1.633.622 89.943 (11.222) 1.712.343
5.945.803 453.121 (1.773.463) 4.625.461

Birikmis amortisman
Tasitlar (514.156) (19.868) 232.621 (301.403)
Mobilya ve demirbaglar (2.084.837) (58.222) - (2.143.059)
Ozel Maliyetler (1.139.213) (144.858) 1.261.621 (22.450)
Tesis Makine ve Cihazlar (1.415.677) (111.624) 11.520 (1.515.781)
(5.153.883) (334.572) 1.505.762 (3.982.693)
Net defter degeri 791.920 642.768
1 Ocak 2005 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2005

Maliyet

Tasitlar 588.527 479 (32.129) 556.877
Mobilya ve demirbaglar 2.227.711 17.411 (18.974) 2.226.148
Ozel maliyetler 1.523.928 5.228 - 1.529.156
Tesis makine ve cihazlar 1.631.007 55.309 (52.694) 1.633.622
5.971.173 78.427 (103.797) 5.945.803

Birikmis amortisman
Tasitlar (464.648) (78.432) 28.924 (514.156)
Mobilya ve demirbaglar (2.022.026) (81.785) 18.974 (2.084.837)
Ozel maliyetler (922.593) (216.620) - (1.139.213)
Tesis makine ve cihazlar (1.347.666) (119.461) 51.450 (1.415.677)
(4.756.933) (496.298) 99.348 (5.153.883)
Net defter degeri 1.214.240 791.920
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NOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2006 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet
Haklar 2.487.531 187.753 - 2.675.284
2.487.531 187.753 - 2.675.284
Birikmis itfa payi
Haklar (2.231.600) (112.384) - (2.343.984)
(2.231.600) (112.384) - (2.343.984)
Net defter degeri 255.931 331.300
1 Ocak 2005 ilaveler Cikaslar 31 Arahk 2005
Maliyet
Haklar 2.332.693 154.838 - 2.487.531
2.332.693 154.838 - 2.487.531
Birikmis itfa payi
Haklar (2.059.966) (171.634) - (2.231.600)
Net defter degeri 272.727 255.931

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Alman avanslar yapilmakta olan finansal kiralama so6zlesmeleri kapsaminda finansal kiralama
miisterilerinden tahsil edilmis tutarlar1 gostermektedir. Yapilmakta olan finansal kiralama sézlesmeleri
icin alman avanslarm 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle tutar1 26.926.717 YTL’dir
(31 Aralik 2005: 13.101.286 YTL).

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Bor¢ Karsiliklari’nda (Not 23) agiklanan kidem tazminati karsiligi disinda yapilmis herhangi bir
emeklilik taahhiidii anlagmas1 yoktur.
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Gider tahakkuklari 1.788.637 1.546.041

Toplam 1.788.637 1.546.041

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar
Kidem tazminati karsilig1 239.667 181.650

Toplam 239.667 181.650

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli ig¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gegis siireci maddeleri ¢gikartilmustir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle 1.857,44 YTL (31 Aralik 2005: 1.727,15 YTL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsilifini tahmin etmek icin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Iskonto orani (%) 5,71% 5,49%
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 9,5% 10,2%

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1. kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig:
icin, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gegerli olan 1.960,69 YTL (1 Ocak 2006 :1.770,64 YTL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

1 Ocak bakiyesi 181.650 404.739
Donem iginde 6denen (60.361) (37.478)
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 118.378 (185.611)

239.667 181.650
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NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Ortaklik pay1 Ortaklik pay1
Tutar (%) Tutar (%)
Kog¢ Finansal Hizmetler A.S. 285.048.428 73,10  102.465.000 49,86
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 100.088.678 25,67 67.650.932 32,92
Beko Ticaret A.S. 2.878.971 0,74 1.034.890 0,50
Halka arz edilen 1.621.854 0,42 34.059.600 16,57
Diger 289.774 0,07 289.578 0,15
389.927.705 100,00 205.500.000 100,00

Sermaye diizeltmesi (34.599.733) 70.518.379

355.327.972 276.018.379

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri nominal 1 YTL degerinde 389.927.705 adet hisseden
olusmaktadir.

Sirket’in 21 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Kog¢ Finansal
Kiralama A.$.’nin tiim hak, alacak, borg, yiikiimliiliiklerinin ve malvarligiin tasfiyesiz ve bir biitlin
halinde Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. tarafindan devir alinmak suretiyle birlestirilmesine karar
verilmistir (Not 32).

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore devir islemine taraf sirketlerin 6zkaynaklarinin tespiti
amaciyla yapilan bilirkisi incelemesinin sonucunda 12 Ekim 2006 tarih ve Istanbul 11. Asliye Ticaret
Mahkemesine 2006/915 D.Is dosya numarasi ile kayith bilirkisi raporu hazirlanmistir. S6z konusu
rapora gore devir alan Yapr Kredi Finansal Kiralama A.O. sermayesi 287.927.705 YTL artirilarak
389.927.705 YTL olarak tespit edilmistir. Bu sermaye artisinin 103.500.000 YTL’lik kismu Kog
Finansal Kiralama A.S.’nin sermayesinden; 184.427.705 YTL’lik kismu1 ise ge¢mis yillar karlarindan
kargilanmigtir. Bunun sonucunda Kog¢ Finansal Kiralama A.S. hissedarlar1 igin tespit edilen
degistirme oran1 2,7819 olarak belirlenmistir.

Sirket’in kayith sermaye tavan1 389.927.705 YTL dir (31 Aralik 2005: 253.500.000 YTL).
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NOT 26-27-28 SERMAYE YEDEKLERi, KAR YEDEKLERi, GECMIiS YILLAR
ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %351 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle enflasyona gore diizeltilmis yasal kayitlardaki
yedekler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Yasal Yedekler 24.071.054 27.883.491

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI. No:25 sayili Teblig kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmanmis gegmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Seri:XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan
finansal tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak
iizere, dagitilabilir karin en az %20’u oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarmin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin
%?20’undan asag1 olmamak {iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Sirket, 2006 yilinda 114.751.525 YTL tutarindaki birikmis zararlarinin 3.926.493 YTL’sini 2005 yil1

net karindan, 5.706.920 YTL’sini yasal ve olaganiistii yedeklerden, bakiye 105.118.112 YTL’sini ise
0zsermaye enflasyon diizeltme farklarindan mahsup etmistir.
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NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU

Asagidaki tablo 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl tutarlart yabanci

para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 ABD $ EUR Diger YTL Toplam
Varhklar
Hazir degerler 537.277 3.202.011 108.360 719.525 4.567.173
Finansal kiralama alacaklari (net) 299.549.459 760.289.114 10.384.839  512.198.741 1.582.422.153
Finansal varliklar (net) - - - 36.472 36.472
Maddi varliklar (net) - - - 642.768 642.768
Maddi olmayan varliklar (net) - - - 331.300 331.300
Diger alacaklar ve

cari/cari olmayan varliklar 15.085.969  35.651.241 336.834 40.733.000  91.807.044
Toplam aktifler 315.172.705 799.142.366 10.830.033  554.661.806 1.679.806.910
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar(net) 293.842.300 767.270.801 10.947.854 22.780.629 1.094.841.584
Ticari borglar (net) 8.890.066 38.485.465 1.724.591 5.422.609  54.522.731
Alman Avanslar 5.373.679 16.063.599 7.388 5.482.051  26.926.717
Diger yiikiimliiliikler (net) - - - 24961472  24.961.472
Borg karsiliklar - - - 2.028.304 2.028.304
Toplam pasifler 308.106.045 821.819.865 12.679.833 60.675.065 1.203.280.808
Net yabanci para pozisyonu 7.066.660  (22.677.499) (1.849.800) 493.986.741 476.526.102
Finansal tiirev araclar (5.195.295) 20.280.787 962.562  (15.877.660) 170.394
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NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devam)

31 Aralik 2005 ABD $ EUR Diger YTL Toplam
Varhklar
Hazir degerler 9.370.324 1.412.610 12.607  19.506.783 30.302.324
Menkul Kiymetler (net) - - - 20.478.813 20.478.813
Finansal kiralama alacaklari (net) 247.113.165 427.110.601 9.516.900 278.902.878  962.643.544
Finansal varliklar (net) - - - 36.472 36.472
Maddi varliklar(net) - - - 791.920 791.920
Maddi olmayan varliklar (net) - - - 255.931 255.931
Diger alacaklar ve

cari/cari olmayan varliklar 3.499.577 9.151.882 218.885  23.594.501 36.464.845
Toplam aktifler 259.983.066 437.675.093 9.748.392 343.567.298 1.050.973.849
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar (net) 246.178.628 327.595.916 18.013.037 - 591.787.581
Ticari borglar (net) 2.715.082 32.152.130  7.080.537 9.157.022 51.104.771
Alman Avanslar 2.483.749 6.956.745 351.660 3.309.132 13.101.286
Diger yiikiimliilikkler (net) 3.261.939 2.551.545 - 22.855.010 28.668.494
Borg karsiliklar 57.784 134.968 9.261 1.525.678 1.727.691
Toplam pasifler 254.697.182 369.391.304 25.454.495 36.846.842  686.389.823
Net yabanci para pozisyonu 5.285.884 68.283.789 (15.706.103) 306.720.456 364.584.026
Finansal tiirev araclar (1.323.909)  (67.136.118) 15.040.968 64.590.112 11.171.053

NOT 30 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).
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NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket aleyhine acilan davalar:

Sarta bagl varlik icin; sartin gerceklesme olasiligi kesine yakinsa bu varlik muhasebelestirilerek
finansal tablolara yansitilir; sartin gerceklesme olasiligr fazla ise bu varlik dipnotlarda agiklanir. Sarta
baglh yiikiimliiliikk i¢in sartin gergeklesme olasilig1 fazla ise ve giivenilir olarak olgiilebiliyorsa karsilik
ayrilarak finansal tablolara yansitilir; sartin gergeklesme olasiligi giivenilir olarak dlciilemiyorsa bu
yiikiimliiliik dipnotlarda agiklanir. Sarta bagli yiikiimliiliik i¢in, sartin gerceklesme olasilig1 yoksa veya
az ise bu yiikiimliiliik dipnotlarda agiklanir.

22 Mart 2004 tarihinde Vergi idaresi 2000 yili Sirket kayitlar1 {izerinde yapmis oldugu vergi
incelemesi sonucunda Sirket’e Vergi / Ceza ihbarnamesi gondermistir. Sirket 20 Nisan 2004’de
odeme ihbarnamesinin iptaline iliskin Vergi Idaresine dava agmis ve agilan dava 22 Aralik 2004
tarihinde Sirket’in lehine sonuglanmustir. Vergi Idaresi’nin temyiz talebi sonucu Temyiz Mahkemesi
13 Temmuz 2005 tarihinde Sirket lehine verilen mahkeme kararini bozmus ve bunun sonucunda
Sirket’in 10.267.497,71 YTL 6demesine karar vermistir. Sozkonusu tutar 11 Kasim 2005 tarihinde
Odenmistir. Danigtay’da halen devam etmekte olan dava rapor tarihi itibariyle kesinlik kazanmamustir.

Ayrica 2001 yili kayitlar1 {izerinde Vergi Idaresi Sirket kayitlari {izerinde yapmis oldugu vergi
incelemesi sonucunda 6 Kasim 2006 tarihinde Sirket’e Ceza ihbarnamesi gondermistir. S6z konusu
O0deme ihbarnamesine iligskin olarak Sirket Vergi Usul Kanunu ilgili hiikiimleri ger¢evesinde uzlagma
talebinde bulunmustur. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket kayitlarinda 2001 yil1 vergi incelemesi
O0deme ihbarnamasine iliskin 14.413.325 YTL karsilik ayirmistir. Sirket 2002 yillina iliskin yukarida
s0z konusu edilene benzer olast vergi incelemelerinden kaynaklanabilecek vergi yiikiimliiliikleri ve
cezalar niteligindeki vergi riskleri i¢in 5.969.958 YTL tutarinda karsilik ayirmistir (Her iki donem igin
toplam karsilik 31 Aralik 2005: 24.000.000 YTL).

Ayrica Sirket aleyhine agilan ve devam etmekte olan diger davalarla ilgili olarak 823.551 YTL
tutarinda karsiligi 31 Aralik 2006 tarihli finansal tablolarina yansitmistir.
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NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

Tiirev triinler:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Orijinal tutar YTL Orijinal tutar YTL
Vadeli doviz alim iglemleri
YTL - - 91.736.612 91.736.612
GBP 2.844.919 7.843.157 6.058.103 14.006.941
EURO 15.286.013 28.302.054 - -
CHF - - 2.800.000 2.852.640
JPY 32.000.000 377.504 121.000.000 1.379.400
ABDS 1.603.859 2.254.385 42.214.411 56.643.297
38.777.100 166.618.890
Vadeli doviz satim islemleri
ABDS 5.300.000 7.449.680 43.201.078 57.967.206
EURO 4.332.307 8.021.267 42.290.468 67.136.118
YTL 15.877.660 15.877.660 27.146.500 27.146.500
JPY 186.215.000 2.196.778 - -
CHF 4.400.000 5.061.320 3.139.300 3.198.013
38.606.705 155.447.837
Toplam 77.383.805 322.066.727

Verilen Teminat Mektuplari:

Sirket 27.455.186 YTL (31 Aralik 2005: 77.133.404 YTL) tutarindaki teminat mektuplarim
mahkemelere, bor¢lu oldugu bankalara ve giimriiklere vermistir.
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NOT 32 - ISLETME BIRLESMELERI

Sirket’in 21 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Kog¢ Finansal
Kiralama A.S.’nin tiim hak, alacak, borg, yiikiimliililklerinin ve malvarliginin tasfiyesiz ve bir biitiin
halinde Sirket tarafindan devir alinmak suretiyle birlestirilmesine karar verilmisgtir.

Sirket’in 21 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda 5411 sayili
Bankacilik Kanunu, 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”, 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu ve 14 Temmuz 2003 tarih ve 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan SPK’nin “Birlesme
Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimlerine dayali olarak
ve BDDK’nin 10 Kasim 2006 tarihli ve BDDK.UY 1I.130.180-12657 sayili ve SPK’nin 17 Kasim
2006 tarihli ve 43/1394 sayili izinlerine istinaden, Ko¢ Finansal Kiralama A.S.’nin tiim hak, alacak,
borg, yiikiimliiliiklerinin ve malvarliginin tasfiyesiz ve bir biitiin halinde Yap: Kredi Finansal
Kiralama A.O. tarafindan devir alinmak suretiyle, Tiirk Ticaret Kanununun 451 ve diger ilgili
maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20 maddeleri hiikiimleri ¢ercevesinde adi
gecen sirketle birlesilmesine ve birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina karar verilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirket’in 21 Aralik 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararinin ve
birlesme sozlesmesinin 25 Aralik 2006 tarihinde tescil edildigini 28 Aralik 2006 tarih ve 6714 sayili
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir.

Birlesme isleminin Kog¢ Finansal Hizmetler A.S. tarafindan kontrol edilen iki sirket arasinda
gerceklesmesiden dolayr Kog Finansal Kiralama A.S. nin tiim aktif ve pasifleri Sirket’e bilango degerleri
ile taginmustir. Kog¢ Finansal Kiralama A.S.’nin gelir tablosu birlesmenin gergeklestigi finansal yilin
baslangicindan itibaren Sirket’e transfer edilmistir. Onceki yilin finansal tablolar1 da karsilastirilabilirlik
amactyla ayn sekilde her iki sirketin finansal tablolarinin toplanmasi suretiyle yeniden diizenlenmistir.

Kanuni gereklilikler iizerine Sirket’in 389.927.705 YTL’ye yiikseltilen sermaye farkinin etkisi
Ozkaynaklar icinde gecmis yillar karlart hesabinda netlenmistir. Birlesme ile ilgili olusan giderler
donemin kar zarar hesaplarina intikal ettirilmistir.

(31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).
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NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hizmet gelirleri

Finansal kiralama faiz gelirleri (net)

NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2006
165.614.604

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

113.100.908

31 Aralik 2005

Personel giderleri 10.858.300 8.141.011
Yasal birlesme giderleri 3.967.645 -
Denetim ve danigmanlik giderleri 695.880 351.766
Kira Giderleri 581.828 478.543
Vergi resim ve harglar 545.051 501.571
Haberlesme giderleri 492.134 459.163
Ulasim giderleri 456.939 524.298
Amortisman giderleri (Not 19,20) 446.956 667.932
Nakil ve vasita giderleri 417.849 524.307
Pazarlama ve reklam giderleri 386.265 768.964
Sigorta giderleri 177.792 193.275
Biiro yonetim giderleri 72.985 103.379
Diger 2.962.061 1.667.331

22.061.685 14.381.540

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger faaliyet gelirleri
Geemis donemlerde karsilik ayrilan finansal kiralama

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

alacaklarindan doénem iginde yapilan tahsilatlar (Not 8) 12.529.168 10.771.772
Dava karsiligindan azalislar 3.616.717 -
Temerriit faiz geliri 3.275.328 3.455.804
Sigorta acentelik geliri 2.739.261 766.957
Sabit kiymet satig geliri 996.293 399.176
Dava karsilig1 iptali 980.595 -
Diger 438.700 1.568.016

24.576.062 16.961.725
Diger faaliyet giderleri
Donem igerisinde deger kaybina ugramis

finansal kiralama alacaklari i¢in ayrilan karsiliklar (Not 8) 19.598.849 20.080.283
Dava karsiliklari - 24.443.259
Diger 325.168 742.338

19.924.017 45.265.880
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NOT 39 - FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Kredi faiz giderleri (48.926.123) (26.878.374)
Tiirev finansal enstriimanlar faiz geliri 6.419.857 22.291.849
Menkul kiymet faiz gelirleri 2.521.187 5.812.152
Mevduat faiz gelirleri 2.509.331 6.413.528
Diger finansman gideri (1.470.064) (1.334.470)
(38.945.812) 6.304.685

Kur fark: gelirleri, net 2.682.924 (3.334.898)
(36.262.888) 2.969.787

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Yoktur (31 Aralik 2005: Y oktur).

NOT 41 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere
yiirlirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2006 yil1 i¢in %20’dir (2005: %30).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigr takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik finansal karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade aliabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.
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NOT 41 - VERGILER (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin mali
tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir.
Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oranmin ( DIE TEFE artis oranmin ) %100’i ve son 12 aylik enflasyon oraninin ( DIE TEFE artis
oraninin ) %10’u agmas1 gerekmektedir. 2005 yili i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi igin enflasyon
diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 agsan sabit kiymet alimlarinin
%40’1 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili
kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tegvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla
yiirlirliikten kaldirilmadan 6nceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nc1 maddeleri ¢ergevesinde baslanilmig yatirimlari
icin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar1 yatirimlari,

b) 193 sayilit Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden
once baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz edip bu
tarihten sonra yapilan yatirimlar1 nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte bulunan mevzuat
hiikiimlerine gore hesaplayacaklar1 yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat
hiikiimleri (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil) ¢ergevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait
kazanglarindan indirebilirler.
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31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 41 - VERGILER (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarina yansitilmig vergi tutarlari asagida
Ozetlenmisgtir:

2006 2005
Cari y1l vergi (gideri) / geliri -
Ertelenen vergi geliri / (gideri) - (2.319.107)
- (2.319.107)
NOT 42 - HIiSSE BASINA KAZANC
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Cari y1l kart 111.942.076 71.065.893
Beheri 1 YTL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adedi 209.036.970 209.036.970
Hisse basina diisen kar (YTL) 0,535 0,339

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu ana finansal tablolarla birlikte 5. sayfada sunulmustur.

NOT 44 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).
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